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BANKACILIK FONLAMA KOSULLARINDA YENIDEN CANLANMA

Makroekonomik ve siyasi kosullar gcercevesinde Mart-Haziran arasinda duraksayan
fonlama yapilari tekrardan Haziran ayi itibariyle 6zellikle TCMB'nin de 6n plana cikisiyla
birlikte fonlama kosullari yeniden canlandirildi. Ozellikle dikkat ¢ekici miktarda olacak
sekilde sirasiyla:

e Halkbank -700 milyon dolar

e Garanti BBVA -500 milyon dolar

e TSKB -350 milyon dolar

e Vakifbank — 750 milyon dolar

e Sekerbank -200 milyon dolar fonlama gercgeklestirdi.

27 Agustos 2025 itibariyle ge¢tigimiz glinlerde paylastigimiz Yapi Kredi Bankasi (YKBNK)
500 milyon dolarlik ikincil ATl ihraci yapilmis olundu. Kupon %8,25'ten gergeklesirken itfa
PERP - Eylul 2030'da gerceklestirilmesi bekleniyor.

Grafik-1: Bankacilik Fonlama Verileri (seviye, 100 min dolar)
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Halka acik olsun veya olmasin fonlama kosullarinin genislemesini dnemsiyoruz. Bu
cercevede makroekonomik gcerceve de toparlandik¢a bankacilik sektérinde %18'lerde
olan ortalamanin %20'ler bandina yénelecegini degerlendiriyoruz.

Tablo-1: Bankaclilik Fonlama Verileri (seviye, dolar, son)

ihraggi ISIN KUPON HACIM (min$) ihrac Tarihi itfa Tarihi iT2 UST+ CDS+ Tar
Yapi Kredi Bankasi (YKBNK) XS3169054049 8,250% 500 27 Agustos 2025 Carsamba PERP - Eylul 2030 ikincil AT1
Nurol Yatirnm Bankasi XS3105240348 8,875% 40 29 Temmuz 2025 Sal 10 Ekim 2035 Carsamba ikincil Tier Il
Sekerbank (SKBNK) X$2801123998 10,875% 200 16 Temmuz 2025 Carsamba ~ PERP - Temmuz 2030 ikincil AT1
Vakifbank (VAKBN) XS3108471197 7,250% 750 1 Temmuz 2025 Sali 31 Temmuz 2030 Carsamba S 341 44) Sardurdlebilir
TSKB (TSKB) X$3102781658 7,375% 350 25 Haziran 2025 Carsamba 2 Temmuz 2030 Sali - 355 435 -
Garanti BBVA (GARAN) XS3106498051 8125% 500 24 Haziran 2025 Sali 1 Agustos 2036 Cuma 2031 383 521 ikincil Tier Il
Tark Eximbank XS3034601446 6,875% 500 23 Haziran 2025 Pazartesi 3 Temmuz 2028 Pazartesi - 308 E
Halkbank (HALKB) XS3094751198 9,300% 700 20 Haziran 2025 Cuma PERP - Temmuz 2030 - 492 624 ikincil AT1
ICBC Tarkiye (ICBCT) TRSTKSBA9910 5,420% 98 4 Haziran 2025 Carsamba PERP - Temmuz 2030 . . . ikincil AT1- ilk - Cin Yuani
Akbank (AKBNK) XS3013974533/USO0971YAM21  7,875% 2.000 25 Subat 2025 Sal 4 EylUl 2035 Sal 2030 435
Yapi Kredi Bankasi (YKBNK) XS$3013242196 7,250% 500 24 Subat 2025 Pazartesi 3 Mart 2030 Pazar 481 -
Anadolubank X$2993969596 9,625% 150 5 Subat 2025 Carsamba 26 Subat 2035 Pazartesi 2029 670 ikincil Tier 11 - ilk
TVF XS2911679004 6,950% 250 30 Ocak 2025 Persembe 23 Ocak 2030 Carsamba =
Ziraat Bankasi XS2966430683 7,250% 750 29 Ocak 2025 Carsamba 4 Subat 2030 Pazartesi 465 .
is Bankas: (ISCTR) X$2970145012 9,125% 500 9 Ocak 2025 Persembe PERP - Ocak 2030 649 ikincil AT1

UST+ ve CDS+ bakimindan ézellikle Turkiye'ye paralel AKBNK ve Ziraat Bankasi UrUnleri
ayrismaya calisiyor. Ancak hatirlatma yapalim her UST+ ve CDS+'in bazini bankacilik
sektorinde tekil olarak karsilastirma faktoru olarak degerlendirmemek gerekiyor.

Siyasi faktérler, davalar, suregler ve gelismeler ayrismalara neden olsa da fonlamalarin
her turltsu ve kosullara katkisini kesinlikle olumlu karsilamaktayiz.

XBANK finansallari igin olumlu degerlendiriyoruz.
Kar istatistikleri tarafinda da detayli gtincellemeler yapiyor olacagiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum
ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim O©nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve
sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Marbas
Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin

kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu
degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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